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Nel 2014 saranno europei
i listini da non trascurare

Per ora I'Irlanda vince

in competitivita

ma ¢ da Italia, Francia

e Spagna che sono attese
le maggiori soddisfazioni

Fagina a cura di Lucilla Incorvati

B Larecessione nell'eurozona sem-
bra finita e gia i dati del secondo se-
mestre dovrebbero riflettere un ri-
torno alla crescita, grazie soprattut-
toal traino di economie fort come la
Germania. Mentre gli anni d'oro per
gli Emergenti sembrano alle spalle e
tornano evident aleune vulnerabili-
th, la periferia dell’Europa riesce fi-
nalmente a mettere la testa fuori
dall’acqua.

5S¢ Spagna e ancor pit U'Irlanda
hannoaffrontatocon coraggiole sfi-
de di guesti-anni abbassando sensi-
bilmente i costi di produzione e au-
mentando aggressivamente la pro-
duttivita, 'ltalia non e ancora riusci-
ta afare quelle riforme strutturali ne-
cessarie per essere pill comperitiva,
«Perd la situazione ¢ meno peggiore
di guello che sembraw, spiega Fabri-

zio Quirighetti, capo economista di
Banca Albertini Syz. wAnzi sono le
economie e ilistini dei Frites{acroni-
mao per Francia; [talia e Spagna, ndr)
a non dover essere (ralasciati nel
201%. Bassa inflazione, I'azione favo-
revole della Bee, un minor peso del
credit crunch e una timida ripartenza
delladomanda interna sona i fattor
che potranno consentire questo re-
CUDErd.

Secondo Quirighetri I'ltalia «pre-
senta un surplus del budget prima-
rio, conti pubblici nei limitd stabilit

dalla Ue, stabilizzazione def costi del
creditosulivellirelativamente bassi,
spread rispetto alla Germania ai ivel-
li piu bassi degli ultimi due annd e
un’economia che nel 2014 ¢ prevista
increscita, seppurancora debole ma
certamente a un punio di inversio-
ne». Inoltre, in Italianon c'é il proble-
ma della bilancia delle partite corren-
ti che in molti Paesi emergenti mo-
strane segnali di deficit.

«La Turchia ¢ uno di questi ed el
mercato emergente dove il deteriora-
mento dei fondamentali & pin alto -
gpiega Geoff Blanning, a capo del te-
am sul debito dei Paesi emergentf di
Schroders — e miaspeito un ulterio-
re deprezeamento della lira murca.

L'economia é fortemente dipenden-
te dal finanziamento abreve chevie-
needall'esteroe la mancanza di flussi
di investimento provenienti da stra-
nieri rischia di bloccare 'econo-
mias.

Insomma, meglio stare nel Vec-
chio Continente, «Le aspettative
sull'economiae laprospettive dei Pa-
esi emerzenti hanno deluso da rem-
poe daaleuni trimestri siamo pit po-
sitivi sull'Europa — aggiunge Paola
Bianco di BEuromobiliare AM Sgr -
grazieancheaglielfetti della politica
monetaria riteniameo che la dinami-
cadegli utili aziendali a medio e lun-
gotermine (g 12 mesi) dovrebbe pro-
seguire nella buona direzione. Men-
tre in Germania e Usa ghi utili sono
tornari ai livelli precrisi non & cosi
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per | paesi perifericl come Italla e
Spagnan. C'¢ spazio dungue per le
azioni anche a Piazza Affarl «ma &
bene essere cauti — precisa Luca Bi-
boldi di Banknord - petrché non
escludo una certa volatilita, Ineltre,
se C'e ancora un potenziale di rialzo
inun ambiente di tassi bassi, debole
inflazione e accelerazione della cre-
scita mondiale nel 2014 non & cosi
scontato fare bene come nel 2013w,
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Ecco gli indicatori chiave

LA ZONA EURD
Saldo delle partite correnti. Catiin parcontuale sl Pil

10

GERMANIA

IRLANDA

GRECIA

200G 20k £O0 2008 2008 2010 201

I PRINCIPALI PAES]I EMERGENTI
Saldo della bilancia delle partite correntl, Datiin percentuale sul £l

152

A | = .
0 u = .___.l.__—__.__.__.._ o

I PROTUTTOR DI PETROLIO b
ESPOIRTATOR! O MANIFATTURA

i [ | PRODUTTORI ED ESPORTATORI E B =
fr; B ALTRI
- MEMBRI DEI BITS"
Eau Sud Mal NiEg Rus Yen Fl Chi Tai Arg Bra Indon India Sud Tur
Cor Alr
% Billh — Bramsiles, linfls, Idonesia Turchiba

Fonte ! Elaborazione Bangoe Albertinl, Syz & Co su.deti Thomson Reoters Datastream; IMF

s BANOR



