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B LA CHAT

«I titoli della salute sono a sconto»

Chat con Angelo Meda
Responsabile azionario di Banor sim

Come riuscire oggi a trovare valore
sui mercati?

«Il modo migliore & quello

che da tempo utilizza un decano come
Warren Buffet. Analizzare

in profondita le aziende che il mercato
sottovaluta di pit: cosi l'investitore si garantisce

un “margine di sicurezza” sapendo che nel medio
periodo il suo investimento sara valorizzato perché,
con buona probabilita, il valore & destinato a salire».

Dove posso trovare valore?
«Troviamo pilt valore in Europa rispetto a Wall Street,
dove gli indici trattanoe a un rapporto prezzo/utili medio
di 10-12 volte, contro le 16-18 volte degli Stati Uniti,
Settorialmente favoriamo P'oil&gas, che ha perso
sulla discesa del prezzo del petrolio ma presenta
dei dividendi interessanti, l’auto, dove i timori

- per 'avvento dell’auto elettrica ci sembrano aver
penalizzato troppo i titoli, e il pharma, per un ritorno
alla crescita degli utili con operazioni straordinarie»,

Materie prime contro Vincertezza
€acao e caffé sono una buona dieta
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