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LISTINI AZIONARI

Cavalcare Piazza Affari
con auto e acelalo
La sorpresa delle banche

[ gestori: la Borsa di Milano puo recuperare ancora

Se 'economia frena in difesa con Snam e Campari

SANDRARICCIO

mercati azionari hanno

innescato la marcia del

recupero. Dopo una

brutta caduta a fine
2019, la prima parte di que-
st’anno ha portato a rialzi a
doppia cifra sulla gran parte
dei listini. Da gennaio Piaz-
za Affari e in progresso del
21%, davanti a Francoforte
(+20%) e Wall Street
(+16% per il Dow Jones).
Ora gli investitori guardano
ad altri rialzi ancora e Mila-
no é tra i listini che, nono-
stante la forte rimonta, ha
ancora terreno da riguada-
gnare perché ancora indie-
tro. Non mancano pero i ri-
schi all’orizzonte. Per muo-
versi al meglio occorre tene-
reil faro acceso sugli appun-
tamenti di fine estate e, per
I'ltalia, nuove turbolenze po-
trebbero arrivare dalla Ma-
novra 2020 in autunno. In
questo contestoquali potreb-
bero essere i titoli azionari
che sono ancora una oppor-
tunita diacquisto? Equaliili-
stinia cui guardare?

Le banche centrali

«In questo momento ci tro-
viamo aun bivio—spiega An-
gelo Meda, responsabile
azionario Banor Sim -. Le
Borse mondiali hanno recu-
perato sulle attese di politi-
che monetarie ultra-acco-
modanti da parte delle Ban-
che centrali e adesso stanno
guardando avanti e punta-
no gia sul recupero dell’eco-
nomia». Per I'esperto, i pri-
mi segnali su come sta an-
dandola crescita globale do-
poitanti stimoli arrivati dal-

le Istituzioni centrali, Fed e
Bce in testa, saranno visibili
dopol’estate, ainiziosettem-
bre. In particolare, sarannoi
numerimacro e le indicazio-
nidagliutiliaziendaliachia-
rirelostatodi salutedell’eco-
nomia. «Sara questo lo spar-
tiacque che dara la direzio-
ne alle Borse — dice Angelo
Meda-. Se non simaterializ-
zera lattesa crescita, dopo
tutti gli stimoli che sono arri-
vati dalle Banche centrali, &
probabile che assisteremo a
una brutta seconda parte
dell’annos. Al contrario, se i
numeri saranno convincen-
ti, la corsa proseguira verso
l'alto. «In testa agli acquisti
finiranno quei settori che so-
no rimasti indietro in questi
ultimi mesi come il compar-
to dell’industria, dell’auto,
dell’acciaio e titoli piu cicli-
ci — dice Angelo Meda -. La
confermadiunaripresaeco-
nomica favorira il Dax di
Francoforte a livello di Paesi
mentre Piazza Affarinondo-
vrebbe fare meglio di altre
Borse». Su Milano lo sguar-
do & su societa come Pri-
smian, Leonardo, Tenaris,
Cnh e Pirelli. In caso di ral-
lentamento economico, in-
vece, nella lista degli acqui-
sti degli operatori finiranno
titoli pit difensivi come
Campari, Recordati, Snam,
Terna o Diasorin, che tutta-
via hanno gia corso molto.

Leincognite politiche

La manovra 2020? Per l'e-
sperto non portera a tensio-
ni. L'aumento dell'lva pare
scongiurato e anche le ten-
sioni con Bruxelles sono in

fase dirientro. Anche le dia-
tribe in corso all’interno del
governolasceranno pochi se-
gni sui listini. I tempi tecnici
per una crisi di governo
escludono colpi di scena e
quindi si dovrebbe navigare
con questa coalizione alme-
nofinoainizio 2020.
«Stiamo vivendo una pri-
mavera molto favorevole
sui mercati che per molti &
sorprendente e che dura da
diverso tempo ormai — dice
Roberto Russo, Ad di Assite-
caSim-. Alla guidadellarisa-
lita ci sono le Banche centra-
li e le dichiarazioni accomo-
danti che hanno infuso fidu-
cia . Questo aspetto rassicu-
ra i mercati». Per I'esperto,
inquesto contestole prospet-
tive piu interessanti a Piazza
Affarisonosul settoredell'in-
dustria, dell’automotive ma
anche suisegmentidell’ener-
gyedellebanche. Questi ulti-
mi due comparti beneficia-
no del ribasso dello spread
che in poche settimane ha
portato il rendimento del
Btp in area 1,6% dal 2,5%.
Un’opportunita sonoi finan-
ziariche sonoritornati a ma-
cinare utili e che beneficia-
no del ribasso dello spread.
«Tuttavialaregolamentazio-
ne troppo stringente pesa
sul settore cosi come il man-
cato ritorno della fiducia da
parte degli investitori» dice
Roberto Russo. Potrebbe es-
sere questosettorelasorpre-
sa di fine anno, a patto pero
cheil clima positivo che stan-
no vivendo i listini continui
a spingere sull’acceleratore
degliacquisti.—
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