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Focus Ainanza&Sviluppo

Negli investimenti post-emergenza privilegiare i settori economici a pit elevato potenziale di crescita in prospettiva

Chance da PMI solide e redditizie
Occhio a energetici, utility e ciclici

Oltre a un dividendo medio del 5-6% Eni, Enel, Snam, Terna e A2A sono suscettibili di apprezzamento se gli utili si confermeranno resilienti. Nel
segmento delle piccole e medie imprese esistono realta dal profilo attraente per quote di mercato, export, marginalita e posizionamento competitiva
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Diopo guattro mesi passati a valutare gli
effett del Carpnavirus, | mereats & fa-
calizzato pil sull'entita dellz ripresa @
sl suo diverso impatto settore per set-
tare, Infatti, le notizie delle ultime setti-
mane s primi andament! delle sacieta
all'useta dal lackdown, sulte mlsure par
la ripresa e sugli accordi europei ai plan)
di stimole hanno sostituite gl annunci
dei salvataggi da parte dei governi. delle
irmmission] emergenziail di liquidita da
parte delle Banche centrali e 'attenzicne
maniacale ai bollettini della Protezione
Clvile sul numera del cantagl glornalieri.
Pogsiama dire che il peggio & passato e
che potremo assistere a una cavalcata
verso 1 23mlla punti del Frse MIB di
Piazza Affari rageiunti a febbraio? | record
storicl costantemente aggiornati dal Ma-
sdaq{l'indice tecnolagico di Wall Street}
per altro cresciuto del 55% dallametadi
marzo, e |a copertura guasl completa
delle perdite da infzie ahna delfindice
S&PSI0 in America farebbero pensare
casi, kn realtd, perd, bisogna scavare pill
afondo e analizzare le differenze esistent
traindici e Paesi.

Tanto per cominciare, |a risposta degli
Stati in termin| di stimola fscale & stata
differente nelle tempistiche e negli im-
perti. Meghl Stath Unlt! o skimalo 8 stato
nellardine df 9 punti dl Pl ed & arrvato

immediatamente nelle tasche delle fa-
miglie ad aprile, mentre in |talia non tutti
i cittadini che ne avevano diritto hanno
ancora incassato la cassa integrazione
straordinaria spettante e, in generale, e
altri aiuti song ancora attesi, 1o stimelo
si attesta nell'ording di 3 punti di Pil.
Anche le discusslon] net Consiglio europeo
sugli strument! da mettere in campo [In
particolare sul Meccanismo europeg di

stabilith e sul Recovery Fund} per aiutare
gli Stati a rimettere Tn sesto le loro eca-
momie 5 alfunganoc ei fondi stanziati non
saranno verosimilmente disponibili prima
dal 2031

In questa momento di emergenza MUnione

Europea si & confermata makto pit mae-
chinosa e lenta delle contropart! ameri-
cane e cinesi, con 1a ricerca di un consenso
unanime non sempre possiblle stant] |
divers! interessi del 27 Paesl. Questo fa
sl che, se da un lato inUSA e in Cina ci si
aspetta un ritorno 3l valori del 2019 1n
termini di Fil gia nel 2021 o, al massimo,
nel 2022, le stime pil recenti per |'ttafia
ron vedono il raggiungimentso dei valori
pre-Covid prima dei prossimi 5 anni.

Uina seconda considerazione € la com-
posiziane degli indici: guelli della barsa
americana song espostl principaimente
al monde tecnologico ¢ del consumi, In
Italia 'esposizione & nell'energia e nelle

banche, con le evidenti differznze in ber-
mint di valutazign!, prospettive future e
relativi rischi.

Come investire quindi in fase di vipar-
tenza? La prima cosa dz fare € evitare
gueij titoli di societa troppo indebitati o
che hanno bisagra di una ivezione di
capitale per sopravvivere: [a ripresa in
quask caskviena Infattl dilulra dalke amis-
sioni di nuove azion|, La seconda & valu-
tare guale put essere il recupero atteso.
settore per settore e azienda per azienda,
mixando considerazioni pid di breve pe-
riode legate &l rimbalze delle economie
al segubte delle rizperture cani trend di
lungn perlade dhie possoho essers pasttivi
o negatlvi. Riteniamo pid interessanti in
questo momento il settore deli'energia
lgrazie al recupero del petrelia), quello
delle utility {grazie ai tassi bassi} e alouni
titell iclicl che hanno spazlo di recupero.

Pla nel dettagilo, riteniamo che titoli
come ENEL, 5nam, Terna e A2A possano
avere, ottre a un dividendo rediamente
attorno at 5-6%. un potengiale di apprez-
zamento da realizzare nei prossimd 12
mes! quande si aved svidenra della resi-
lienza del lorg utili; per ENE ciaspettiame,
grazie alla stabilizzazione del prezzo del
petrolio sopra i 40 dollari al barile, mag-
giare serenita sul dividendo dz| prossimo
anno; nel mondo industriale areferiamo
societd come Brembo, Plrelll e Prysmian
che possong beneflriare della rlaccele-

razione post Covid-17 grazie al forte po-
sizionamento competitivo in segmenti
premiur,

Discorso a parte nel settare banrario,
dove |3 parcla d’ordine per investire ri-
mane solidita: se per Intesa Sanpacio e
UniCredit possiama stare trangullll, lo
stesso non sipud dire per tutte |e altre
Barwhe, ¢he si trewerants ad aFfrontare
una crisi con poechi precedentt e che, no-
nosktante te concessioni di bilancio fatte
dalla Bee, avranno davanti a lora anni
difficili sotic § profilo degli utili,

E interessante, infine, andare a cercare i
cosiddetti “Campioni italiani® anche nel
segmento delle plccole e medie Imprese
quotate, che a volte hanno perso terrens
come le contraparti a larga capitalizza-
zione ma presentano un profilo di inve-
stimento molto pid attraente per quote
di mercato nel propric settore, percen-
tuale di export. marginalita e posiziona-
mento competitiva, Aleuni esempi pos-
sono essere Biesse, Cembre, Esprinet:
societs che hanno un potenziale di recu-
pero malto importante e che dalla crisi
sonD emerse ancoera pil forti prazie afla
situazione finanzlaria sotta controllo che
consente |oro di puadagnare spazio a di-
scapito di aziende che si trovang in sof-
lerenza.

-
S/FA

BANOR SIM



]
(Chance da PMI solide e redditizie

LA SICILIA

Data: 19.07.2020 Pag.: 28
Size: 477 cm2 AVE: € .00
Tiratura:

Diffusione: 21790

Lettori:

Ritaglio Stampa ad usoesclusivo deldestinatario, Non riproducibile

Y
S/F- A, BANOR SIM



	BANOR SIM
	LA SICILIA - CHANCE DA PMI SOLIDE E REDDITIZIE OCCHIO A ENERGETICI, UTILITY E CICLICI


