
Com'è verde
la Borsa di Joe
Titoli green einfrastrutture da preferire se vincono idemocratici
di Gabriele Petrucciani
Infrastrutture esoprattutto green.

Questiisettori che più di altri potreb­
berotrarre beneficio da un'ascesa alla

Casa Bianca del candidato democratico
Joe Biden (aoggi favorito su Donald
Trump), soprattutto se iDemocratici do­
vessero riuscire aconquistare anche il
Senato. Ne èconvinto Luca Riboldi, cio
di Banor Sim,che fa notarelagaloppata
degli ultimisei mesi del "verde" quota­
to, "come se Biden avesse già vinto le
elezioni".Allo stessotempo,l'espertodi
Banor Sim consigliaprudenza sul setto­
re tecnologico, "soprattutto conside­
randolavolontàdellacorrente democra­
ticadialzare le impostesui redditi delle
società".

Lo scenario
In questorush finale verso la CasaBian­
ca,Bidenalmomento rimane in vantag­
gio di 17 punti rispetto aTrump. Arile­
varlo èunsondaggio condotto da Opi­
nium Research eGuardian, che vede il
57% degli interpellati sostenere l'ex vice
presidente eil40% ilpresidente incarica.
Un distanziamento che èleggermente
più ampio rispetto aquello fotografato
dallaCnn,con Biden al 57% eTrumpal
41%,eche,semantenutofino alle elezio­
ni, potrebbedecretare unadoppia vitto­
ria, sia alla Camera sia al Senato. "Che
poièquello che stannoscontandoimer­
cati ­sottolineaRiboldi ­. Come testi­
moniato nonsolo dalla cavalcata del gre­
en, maanche dall'indebolimento del

dollaroedai tassi in risalitadel Treasury
a30annidallo scorsoluglio". Dettoque­
sto, Riboldiinvita comunque amuoversi
conprudenza, anche perché isondaggi
non devono essere dati per scontato:
"anche Hillary Clinton nel 2016 era in
vantaggiosullostesso Trump,maalla fi­
ne la spuntòiltycoon, che riuscì ad ag­
giudicarsi loStato della Pennsylvania
con uno scarto diappena 44mila voti",
contantodifallimentoepicoper ison­
daggisti. "La vittoria di Biden èmolto
probabile, secondo noi­aggiunge an­
cora il cio di Banor Sim ­, ma allo stesso
temporimane altoilrischio di un testa a
testa,per effettoanchedei voti per posta
che stanno già arrivando, che potrebbe
portare auna vittoria poco netta, del­
l'unoodell'altro.Equestocreerebbefor­
ti tensioni".

Glieffetti
"Una vittoria completadei democratici,
con latripletta Presidenza­Camera­Se­
nato, vorrebbe dire portare avanti una
serie di politiche che vanno contro
quantofattonegliultimiannidai repub­
blicani. Prevediamouna pressionedalla
parte più di sinistradel partitoper ridur­
re le diseguaglianze del sistema ameri­
cano ­argomenta Riboldi­.Lavitto­
ria dei Democraticivuoldirepiù welfare
epiù educazione per tutti, equindi an­
che un aumento della spesa pubblica,
che potrà esserefinanziata attraversoun
aumento delle tasse sulle aziende", ma

anche da un piano di acquisto dititoli
governativi da parte della Fed. Epoi c'è
tutto il tema delle infrastrutture edella
sostenibilità, moltocaroaBiden, consi­
derando che il candidato democratico
ha presentato un super piano da 2trilio­
ni di dollariper l'energia pulita eilclima.

Occhioal tech
"Masiamoconvinti che,indipendente
da chi si aggiudicherà il Senato, il tema
green andrà avanti comunque, così co­
me l'aumento delle impostesul mondo
aziendale, che avrebbeunimpattomol­
to fortesoprattutto sul settore tecnologi­
co ­puntualizza Riboldi­.Nello spe­
cifico (oltre aunaumento dell'aliquota
fiscalesullesocietà,che passerebbe dal
21% al28%, ndr), èintenzione dell'am­
ministrazione Biden aumentare la co­
siddetta Gilti ("Global intangibile low
taxed income"), una tassa sugli utili
aziendaligeneratifuori dagli Stati Uniti,
che salirebbe dall'attuale 11% al 21 per
cento. Una mossa che vedrebbe tra i
compartipiù penalizzatiproprioquello
dell'information technology, ammesso
che Biden vinca le elezioni. Anche se in­
dietro nei sondaggi, infatti, Trump sta
lavorandomoltosullatattica, soprattut­
to riguardo al nuovopacchettodistimoli
fiscali, che potrebbeessere approvato in
prossimità delle elezioni con una dota­
zione più ampia rispettoaquella votata
dai Dem. Echissà se anche questavolta,
come nel2016, non la spunterà in zona
Cesarini.
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I mercati nell'urna I possibili riflessi delle elezioni Usa

Trump Biden
Presidente Presidente

Azioni negativeDollaro stabileSenato (possibilità di acquisto?)Tassi in leggero rialzoDemocratico Tassi in rialzoAzioni positive Dollaro debole

Dollaro forte
Tassi stabili/in ribasso SostanzialeSenato

Azioni positive stabilitàRepubblicano
(difesa, energia, finanziari)

Analisi Luca Riboldi,
cio di Banor Sim
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