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Gestioni patrimoniali Nel periodo le linee hanno registrato
un -1,27% medio (-2% i benchmanik), ma ce chi ha fatto +20%

di Marco Capponi
@ Paola Valentini

e gestioni patrimoniali in
titoli (gpm) e in fondi (gpf)
hanno chiuso i nove mesi
del 2020 in recupero, an-
che se ancora in rosso, 11
risultato medio & stato del -1,27%
(migliore rispetto ai benchmark che
in media hanno fatto il -2,04%) ri-
spetto al -2,6% dei sei mesi e al -9%
del primo trimestre. La ripresa dei
listini dopo il erollo causato dall’epi-
demia di Covid-19 ha permesso ai
money manager di ridurre le perdite
del primo periodo dell'anno. Su oltre
400 linee analizzate ben 180 hanno
registrato un rendimento positivo.
Tra le migliori, spiccano due prodot-
ti di Gamma Capital, il Best Brands
Long Only (23,90%) e il Robotics and
Al Long Only (23,78%).
Al terzo posto, Alpi Selezione Attiva
Convex di Suedtirol (19,40%). Segue
un altro fondo di Gamma Capital,
la Gpm Multiasset Azionaria Max
100% Azionario (14,75%) e, a chinde-
rela top 5, 1a Priv. Inv. Global Mega
Trend del gruppo Mps (12,83%). 1
dati emergono dall’analisi condot-

ta da MF-Milano Finanza, che ha
raccolto 1 rendimenti ottenuti nei
nove mesi da 415 linee offerte da
banche, sim e sgr. Nelle tabelle &
riportata la performance a confron-
to con i benchmark. Per ognuna &
stato indicato se & una gestione pa-
trimoniale in titoli (gpm) o in fondi
(gph e il tipo di benchmark utiliz-
zato: I'indice & di mercato ¢ indicato
con M, quello Fideuram dei fondi co-
muni & indicato con F. Quasi tutti
gli operatori hanno comunicato le
performance al lordo delle commis-
sioni di gestione. Ecco le strategie dei

money manager. Carlo De Luca, re-
sponsabile dell'asset management di
Gamma Capital, sottolinea come
«a strategia vincente & stata quel-
la di sovrapesare i titoli growth del
tech e della logistica, e di sottopesa-
re il settore farmaceutico».

Dal canto suo Silvio Olivero, respon-
sabile ricerca e analisi di Giotto
Cellino Sim, ricorda che in que-
sto contesto & opportuno «imanere
investiti sui mercati azionari con
quote significative, pronti a impiega-

ni», Oreste Auleta, responsabile
wrapping & product manage-
ment di Eurizon Capital Sgr,
ricorda che in un contesto «so-
stanzialmente positivo, abbiamo
privilegiato una moderata espo-
sizione agli asset di rischio».
Marco Galliani, responsabile
ufficio gestioni patrimoniali di
Cassa Centrale Banca, espo-
ne la strategia di «affrontare i
mesi autunnali con un approccio
prudente di sottopeso dei target
sull'azionario», Ha puntato sul-
la Cina Banor Sim, come spiega
Tomaso Mariotti, responsabi-
le obbligazionario e linee value:
«Un contributo importante & ar-
rivato dall'esposizione all'unico
Paese in grado dirisolvere il pro-
blema del Covid-19».

Gianluca D'Alessio, portfolio ma-
nager di Fia Am evidenzia che
«80mno stati mantenuti settori
specifici come heatlhcare, tech,
infrastructure e clean energy».
Per Vittorio Godi, direttori in-
vestimenti di Suedtirol Bank,
a livello di obbligazionario «sia-
mo rimasti esposti alla duration
statunitense con scopi difensivi,
mentre abbiamo ricercatoil ren-
dimento attraverso il debito dei

| Paesi emergenti».

«In tale contesto», fanno sapere
da Euromobiliare Advisory
Sim (Credem), «buoni i risul-
tati delle principali linee Total
Return, con performance posi-
tive da inizio anno su quelle a
maggior contenuto di rischio
ottenute con volatilita conte-
nute». Prudente la strategia
di Cassa Lombarda, esposta
dal responsabile gestioni indi-
viduali e analisi quantitativa,
Stefano Turlizzi: «Si & mantenu-
ta un'esposizione al rischio non
troppo accentuata, senza peral-
tro rinunciare a una gestione
attivar. (riproduzione riservata)

(continua a pag. 38)
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AL TOP sicav

Perf.% Rating Indice di
12 mesi rischio

Azionari internazionali
JPM Glb Une. Eq.X Acc § 28,66 A 1366

AXA WFII - Glb Masters Eq. | Dist 26,95 B 1602
JPM Gib Socially Resp A -USD 26,44 A 1453

LS W
BGF European Focus A2 USD 16,67 A 1542

Axa Ros All-Cntry Asia Pac.Ex-J.Alpha A 1562 B 1336

BGF Continental Eur,Flex. Fund CL D2 EUR 13,22 A 14,52

MS SICAV US Eg. Growth | Acc 102,89 B 2055
MS US Advantage | $ 63,37 A 17.09
MS SICAV American Franchise A Acc 62,14 B 1711

BGF World Tech. § CL A2 USD 70,35
JPM US Tech. C (acc)-USD 64,49 B 1882
JPM China X Acc § 63,38 B 16,99

] BGF Gb Allocation Fund CLD2USD 1127 B 848

JWF Balanced Fund A USD 8,46 B 1026
Invesco Asia As Alloc R Cap § 8,04 C 718

JPMGI ConvFd (EUR) X (acc}EUR 2534 € 812
Al Global Convertibles 15 2459 B 633

Amundi F. Glb Convert. Bond | EUR 18,13 C 6,45

- UBS (Lux) MTBF USD B 344 C 1,15
Vontobel US Dollar Money CL A2 1,84 B 1,16

Nordea 1 Balanced Income BP EUR 1,77 C 2,71

= {i?; Flessibili

L= ? Amundi F. Volatility World F2§ 27,93 ) 8,21
Sisf Glb Em, Mkt Opps C Acc 10,18 B 1459
AZ F.1 Global Equity A 8,85 B 11,08
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GPM & GPHI RISULTATI NEI NOVE MESI DEL 2020
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| VOSTRI SOLDI
GPM & GPH/I RISULTATI NEI NOVE MESI DEL 2020
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