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Gpm-Gpf In media hanno fatto +5,3%,
le miglioripiudel20%. I dati di400 linee

Ritaglio Stampa ad usoesclusivo deldestinatario, Non riproducibile

I CAMPIONI

DEISEIMESI

di Marco Capponi con F. Quasi tutti gli operatori
e Paola Valentini hanno comunicato le performan-
e gestioni patrimoniali in titoli ¢ allordo delle commissioni di ge-
(gpm) ein fondi (gpf) hanno chiu- stione. Ecco le strategie dei mo-
50 1 primi sei mesi del 2021 con D€y Mmanager seguite in questa
rendimento medio del 5,3%, in li- Prima parte del 2021 e quelle pre-
nea con i benchmark, ma c’é an- viste per1pr0ss1m1 mesi. «Tattica-
che chi ha superato il 30%. Su quasi 400 L- mente siamo angan a prendere
nee analizzate spiccano quelle specializzate Parzialmente profitto sulle compo-
sulle piccole e medie aziende quotate italia- 1Nl azionarie delle linee di ge-
ne perché nel periodo il segmento di Piazza stione, con la volonta di creare
Aﬂgri legato aﬁ)e pmi é stato traimiglioriali- W0 spazioinvista di una eventua-
vello mondiale (il Ftse Italia Aim Ftse Mib le fase di consohdamen{co. Laview
ha fatto quasi il +35% nel semestre, seguito Positivasullaborsaitaliana & sta-
dal Mid gap con il +25%). Le m1ghor1 hanno ta Tip gata dalle ottime perfor-
registrato una rformance superiore al mancedellelinee Azionaria Italia
20%: si tratta (ﬁalle gpm Trend Follower € Pir Risparmio Italia Azionario,
(+31,51%) di Giotto Cellino Sim, Mid & ¢heconfermanolinteresseda par-
Small Cap Italia del gruppo Mps (+23,05%) te degli investitori e il buon mo-
e Azionaria Italia (+22,60%) sempre di Giot- mento del mercato azmnarmﬁta-
to Cellino Sim. Ai primi posti anche la linea liano», commenta Marco Gallia-
mista in titoli e in fondi Pir Risparmio Italia ni responsabﬂe del servizio v(v)eal-
Azionario (+19,29%) i Cassa Centrale Ban- th management di Cassa Cen-
ca,lagpmPir & Sem Sim (+18,56%) e la gpm trale Banca.
Comp. Az. America/Tit. di Eurizon Capital Tra i fattori di rendimento, Euro-

(+18,39%). mobiliare Advisory sim (grup-
Emerge dall’analisi condotta da MF-Milano poCredem) evidenzia che «tutte
Finanza che haraccoltoirendimentiottenu- le nostre linee hanno conseguito
tinel semestredelle gpme gpfoffertedaban- performance assolute molto im-
che, sime sgr. Nelle tabelle e riportatalaper- portanti, ottenute principalmen-
formance del periodo a confronto conibench- te grazie alla consistente esposi-
zione sui mercati azionariinterna-

mark. Per ogni linea & stato indi- zionali, incrementata progressi-

cato anche 1l tipo di benchmark

utilizzato: se I'indice & di mercato
¢ indicato con M, se quello Fideu-
ram dei fondi comuni ¢ indicato

vamente nel corso del primo tri-
mestre, ma anche per via
dell’esposizione al dollaro, in for-
za verso le principali valute. Ha
contribuito inoltre ai risultati la

gestione tattica dei comparti ob-
bligazionari e azionari».

E dopo il primo trimestre che ha
registrato prese di profitto in com-

parti come energie pulite, solare e
parte del tech, legate all'inflazio-
ne in aumento nei vari Paesi e al-
la rotazione tra stile growth e va-
lue il senior portfolio manager di
Farad Investment Manage-
ment Gianluca D’Alessio osserva
che «nel secondo semestre le linee
di gestione hanno recuperato ter-
reno. Il continuo miglioramento
del contesto macroeconomico con-
ferma che la ripresa economica &
effettivamente in corso, grazie al-
la diffusione dei vaccini, aile politi-
che ultra espansive delle banche
centrali e alle misure di sostegno
dei principali Paesi». A livello di
asset allocation strategica, «<sono
stati mantenuti gli investimenti
sostenibili core su clean energy e
solare, e su settori specifici come
healthcare circular economy, te-
ch ed infrastructure. Mantenia-
mo una visione globalmente posi-
tivain un’ottica §1 medio-lungo pe-
riodo, confermando al contempo
un'elevata diversificazione, con
un rischio di ribasso massimo al-
quanto limitato», aggiunge
D’Alessio.

Suggerisce cautela anche Carlo
De Luca, responsabile gestioni pa-
trimoniali di Gamma Capital
Markets: «Per il secondo seme-
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ﬁl n Gestione

stredel 2021, 1pur aspettandoci co-
mungque risultati positivi, grazie
principalmente a una accelerazio-
ne della ripresa economica, conti-
nuiamo a mantenere un atteggia-
mento prudente con una generale
sottoesposizione azionaria, pron-
ti a cogliere eventuali opportuni-
ta che dovessero presentarsi nel
corso dei prossimi mesi».
Inlinea la strategia di Suedtirol:
«Nella seconda meta del trime-
stre abbiamo ridotto la quota azio-
naria, mantenendo nel complesso
un’allocazione di sottopeso. Lano-
stra maggiore esposizione allo sti-
le quality-growth e risultata pero
gremiante, soprattutto nel corso
el mese di giugno, e ci ha permes-
so di compensare almeno parzial-
mente il minor peso azionario in
portafoglio rispetto al bench-
mark», racconta Vittorio Godi, di-
rettore investimenti di Suedtirol.
Il gestore segnala anche che prose-
gue la fase positiva del mercato ob-

bligazionario cinese il quale, se-
condo solo a quello statunitense
per dimensioni, sta attraendo un
consistente flusso di capitali
dall’estero dopo la progressiva
apertura che si & verificata negli
ultimi anni. «Sui portafogli in ge-
stione, il sovrappeso sulla compo-
nente obbligazionaria Paesi emer-
genti in generale e sulla Cina in
particolare ci ha consentito di so-
vraperformare il benchmark con
volatilita pit contenuta», osserva
Godi. Dal canto suo Silvio Olive-
ro, responsabile ricerca e analisi
di Giotto Cellino Sim, ricorda
che «a giugno la sovraperforman-
ce dei titoli value, iniziata sul fini-
re del 2020 e della quale si erano
avvantaggiati i listini europei, si
einterrotta peril timore chele va-
rianti del virus possano causare
nuove chiusure. A nostro avviso
questa circostanza € da conside-
rarsi temporanea poiché, appena
il mercato avra conferma deIl) ‘effi-
cacia dei vaccini contro le nuove
varianti, tornera a preferire i tito-
li value e ciclici. Non dimentichia-
moche le case farmaceutiche han-

no gia fornito rassicurazioni in
merito, ma evidentemente gli in-
vestitori attendono di riscontrar-
lenellarealta». Olivero poi eviden-
zia che in questo contesto «le no-
stre linee dedicate al mercato azio-
nario italiano hanno continuato a
dare buone soddisfazioni. Anche
I'Obbligazionaria Internazionale
sta reahzzandorisultati apprezza-
bili, grazie ad un’asset allocation
ispirata alla ripresa del ciclo eco-
NOmico».

Intanto in Cassa Lombarda
«tutte le linee presentano, infatti,
performance assolute positive, in
un annoin cuiigovernativi segna-
no perdite vicine al 3%», eviden-
ziall money manager Stefano Tur-
lizzi. Dal team delle gestioni patri-
moniali value di Banor Sim os-
servano che «una marcata diffe-
renza é presente in Cina e nei Pae-
si emergenti, rimasti indietro ri-
spetto alle altre borse mondiali
periltimore di dure regolamenta-
zioni ai grandi colossi tecnologici
e finanziari che dominano il mer-
catoasiatico». (riproduzione riser-
vata)
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GPM & GPHI RISULTATI NEL PRIMO SEMESTRE 2021
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